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Abstract

Increasing volatility in commodity markets in the last two decades and the inclusion of
commodities to financial portfolios may create volatility linkages between commodity and
equity markets. The existing studies which examine this subject mainly concentrate on the
market linkages between US stock market and commodity markets. The studies focus on
emerging and frontier stock markets are rather limited. To fill this gap in the literature, this
paper investigates the nature of market linkages and volatility spillovers between selected
commodity (precious metals and energy) and emerging and frontier equity markets by
employing daily data over the period of 2000 — 2017 using multivariate GARCH models.
Understanding the price behavior and volatility transmission mechanism across the markets is
important for market participants including traders, portfolio managers and regulators..
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Emtia Ve Hisse Senedi Piyasalarinda Volatilite Yayilimi Uzerine
Bir Inceleme

Oz

Piyasalar arasinda volatilite yayilimmin incelenmesi, menkul kiymetlerin fiyatlandirilmasi,
riskten koruma stratejilerinin olusturulmasi, finansal istikrarin saglanmasi ve para
politikasinin etkinligi gibi konular agisindan 6nem tagimaktir. Emtia piyasalarinda 6zelliklerle
2000’11 yillardan sonra belirgin bir likidite artis1 yasanmistir ve emtia piyasalari alternatif
yatirrm ve riskten korunma araci olarak kullanilmaya baglamistir. Finansal piyasalar
arasindaki bilgi aktarim1 ve bu piyasalarin birbiriyle biitiinlesme derecesi gibi konulari
kavramada fayda saglayacak olan finansal piyasalarda fiyat ve volatilite yayilma
dinamiklerini arastirmak bu calismanin temel amacini olusturmaktadir. Ampirik analizde,
2000-2017 donemi i¢in giinliik veriler kullanilarak secilmis gelismekte olan {ilke hisse senedi
piyasalari ile emtia piyasalar1 arasindaki volatilite iliskileri incelenecektir. Bu konuda yapilan
caligmalarin ¢ogu ABD hisse senetleri piyasasi ve emtia piyasalari arasindaki bagimlilik
yapisina odaklanmaktadir. Bu konuyu gelismekte olan iilkeler acisindan inceleyen
caligmalarin sayisi kisithidir. Literatiirdeki boslugu doldurmak amaciyla bu ¢alisma gelismekte
olan iilkelerin hisse senedi piyasalarinin emtia piyasalar1 (degerli metaller ve enerji) ile
birlikte nasil hareket ettigini ¢ok degiskenli GARCH modelleri ile incelemektedir.
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